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Prubézny penzijni pilif

P E N Z E . zakladni systém evropskych stat(

« citlivy na domaci demografii a vyvoj hospodarstvi

“‘Y ! _ ’ J : . "y s y oy g v
Kapitalove penzijni pilire

PRUBEZNY KAPITALOVE - citlivé na svétovou demografii a vyvoj ekonomiky

PILIR PILIRE « vzajemné podporuji verejny pribézny pilif v
| obdobi, kdy je pod tlakem

|
|
|

Cesky kapitalovy pilif ma potencial

» velka ¢ast populace
« Stédré statni prispévky - motivace pro vstup

|
|
P o — e — S — * prispevky zamestnavatelu

« stabilni politicka podpora

« postupny rozvoj, ale duvéra neklesa




Kdy je kapitalovy pilir funkcni?

Toto je malo podstatné Toto je podstatnée
aspory = X (vynos)“® X klienti

- Pouze na vysokych ulozkach nelze postavit funkCni kapitalovy pilif.

- Naopak s dostateCnym vynosem a dobou sporeni Ize ziskat vysokou rentu i pfi malych ulozkach.




Mésicni Ulozka nutna pro vyplatu z fondu 10 tis. K¢ v diichodovém véku
Pro dobu sporeni 40 let a pobirani renty po dobu 20 let, oCisténo o inflaci, zalozeno na vynosech 2014-2024

Pilit jako celek Dynamické (akciové) fondy

6 500 K¢

== se stavajicim statnim prispévkem

- bez statniho prispévku

5550 K¢
1670 K¢

1400 K¢
Cely ¢esky Ceské doplfikové Ceské dynamické Slovenské Slovenské nové Svédsky AP7
3. pilif (DPS+PP)  penzijni sporfeni ucastnické fondy indexové fondy indexové fondy statni fond

Datoveé zdroje a predpoklady:
Nadvornik, Pertold, Klienti penzijnich fondu v pasti nizkych vynosu a vysokych poplatkt, IDEA, CERGE-EI (2026).



Celkové zhodnoceni €eského kapitalového pilife a jeho €asti vs. zahrani i
za poslednich 10 let (6/2014—1/2025) v&etné poplatku, pfepodéteno do Ceskych korun

Pilir jako celek Dynamické (akciové) fondy

229 %
(11,9 % rocné)

. Y . 172 %
rist spotfebitelskych cen (9,9 % rong)
(8,3 % rocné)

(6,1 % ro€né) N
18 % (1,6 % rocné) 33 % (2,7 % rocné)

Cely ¢esky Ceské doplrikové Ceské dynamické Slovenské Slovenské nové Svédsky AP7
3. pilif (DPS+PP)  penzijni spofeni  Ucastnické fondy indexové fondy indexove fondy statni fond

Datoveé zdroje a predpoklady:
Nadvornik, Pertold, Klienti penzijnich fondu v pasti nizkych vynosu a vysokych poplatkt, IDEA, CERGE-EI (2026).



Dlvody zaostavani ceského penzijka

P¥ili§ nizké vynosy

 Vliv ,starych” transformovanych
fondu (vynos < 1,5% ro¢né)

* pfriliS konzervativni slozeni portfolii
fondu

* vysoké poplatky

Prilis kratka doba sporeni

« Vstup prumérného ucastnika az
ve 40 letech

« Kazdych 10 let znamena az
zdvojnasobeni majetku



Dlvody zaostavani ceského penzijka

P¥ili§ nizké vynosy P¥ili§ vysoké poplatky
 Vliv ,starych” transformovanych « poplatky jsou vysoké v mezinarodnim
fondu (vynos < 1,5% ro¢né) srovnani (zdroj: studie E&Y 20206)
 prilis konzervativni slozeni portfolii « poplatky u dynamickych fondu snizi
fondu nasporenou castku az o0 40%
* vysoké poplatky » poplatky fakticky nesnizuje konkurence na

trhu (zdroj: studie E&Y 2026)

» Znacna cGast poplatku jde do zisku
penzijnich spolecnosti

« Vstup primérného ucastnika az « Naklady na distribuci produktu
ve 40 letech neospravedInuji souCasnou vysi poplatku
(zdroj: vyroCni zpravy a CNB ARAD)

Prilis kratka doba sporeni

« Kazdych 10 let znamena az
zdvojnasobeni majetku



Dlvody zaostavani ceského penzijka

Prilis vysoké poplatky

Zisk vSech penzijnich spoleCnosti * poplatky jsou vysokeé v mezinarodnim

jako % vybranych poplatku srovnani (zdroj: studie E&Y 20206)
» poplatky u dynamickych fondu snizi

66% nasporenou Castku az o 40%
60% 59% , Y
529 » poplatky fakticky nesnizuje konkurence na

— S0% gy 50% trhu (zdroj: studie E&Y 2026)

» Znacna cGast poplatku jde do zisku
penzijnich spolecnosti

* Naklady na distribuci produktu
neospravedInuji soucasnou vysi poplatku
(zdroj: vyroCni zpravy a CNB ARAD)

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Zdroj: CNB ARAD



Zvyseni renty na trojnasobek

Mésicni renta na 20 let v dneSnich cenach, ilustrace na zakladé realistického modelovani

Stav za 25 let
spofeni bez
uprav

8 667 K¢

AN

tIREET

mesicné po
dobu 20 let

(inflace zohlednéna)

v viiwv s

Stav pFed Gpravami Drivé&jsi vstup Vstup do strategie Snizeni celkovych  Stav po upravach
0 10 let Zivotniho cyklu poplatki na 0,50%  ,LepSi penzijko“

Predpoklady: vynos akcii 7,5% pa., vynos dluhopisti 4,0% pa., vynos penézniho trhu 2,5% pa., inflace 2,5% pa., vklad ucastnika 1000 K¢, pfispévek zaméstnavatele 300 K¢,
vklady se valorizuji o rist mezd, délka spofeni 25 let, prodlouzeni na 35 let, puvodni poplatky a skladba aktiv podle sou¢asného slozZeni pilife, celkové poplatky po upravé
0,50%, odchod do dlichodu po spofici fazi, profil SZC: 98% akcie do 55 let, poté postupna redukce na 30%.



Vyuzijeme potencial ceského penzijka?

Zavery nasich analyz Dalsi parametry k diskuzi
» Dobré vychozi podminky a potencial (mnoho « Snizovani bariér pro vstup ucastniku:
ucastnikl, zapojeni zaméstnavatell i statu) kromé zruSeni dotazniku i dalSi zapojeni

y . . . e, , zaméstnavatell
* V soucasnosti penzijko neplni svoji zakladni

funkci: dorucit smysluplnou rentu obéaniim

Spole¢né kampané na podporu

« Aby fungovalo, musi (1) pfinaset vysoky
vynos, (2) mit malé naklady a (3) motivovat
obcCany spofit od mladého véku

« Zmeny, které letos udélame, budou mit
dlouhodoby dopad, pfesahujici mnoho
volebnich obdobi





