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Jakou cast portfolia pozere poplatek?
Pro dany vklad po 40 letech investovani.
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Co je to ETF a proc¢ by mélo zajimat studenty Univerzity Tomase
Bati ve Zliné?

ETF (Exchange Traded Fund) je burzovné obchodovany fond, ktery umoznuje investorim nakupovat

siroce diverzifikované portfolio aktiv (napriklad akcie, dluhopisy nebo komodity) prostrednictvim jedine

investice. Funguje podobné jako akcie — obchoduje se na burze a jeho cena se méni béhem obchodniho

dne. ETF casto kopiruji vykonnost konkrétnich indexd, jako je S&P 500, Nasdaq 100 nebo MSCI World.

Proc by mélo ETF zajimat studenty UTB ve Zlinée?

1.

Nizké naklady a dostupnost — ETF maji obvykle nizsi poplatky nez aktivné spravované fondy, coz je

idealni pro studenty s omezenym rozpoctem.

Diverzifikace — Investovanim do ETF si student mize rozlozit riziko mezi mnoho rlznych firem a

odvétvi.

Pasivni investovani — ETF sleduji indexy, takze nenf nutné se aktivné starat o vyber jednotlivych
akcil.

Danova efektivita — Néktera ETF jsou strukturovana tak, ze generuji méné zdanitelnych udalosti nez

tradicni fondy.

Vzdélani v oblasti financi — Investovani do ETF pomaha studentim lépe porozumeét financnim

trhdm, coz se hodi zejména pro studenty ekonomickych a podnikatelskych obora.

Zajimas se o investovani, nebo hledas konkrétni ETF vhodné pro zacatecniky? @

+ @ Hledat Q Diavod o
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’( ) jUSt ETFcom < @ Search forETFs, ISIN, WKN, investment guides and articles (0] 2
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Ownership
breakdown of
US equity market
($78 trillion)

1945 1950 1955 1960 1965 1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020

poiman Households directly own 39% of US equities market

Indirectly own shares through mutual fund, ETF and pension categories

Households 39%

Passive mutual funds 6%
ETFs 8%

Active mutual funds
12%

Pension and govt
retirement funds 9%

Foreign investors
17%

Hedge funds 2%

Business hidgs 4%
Other 3%

Globat Investment Research



O kolik vydela ETF vic nez penzijko s prispéevky?
Dynamické fondy se liSi jen poplatky a statnimi pfispévky.
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Vklady 5 700 K&/ més.; ETF: TER 0.15%, nakup/prodej 0.10%; DPS: TER 1% + 15% ze zisku, pfisp. 11 280 K&/rok.
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O kolik vydela ETF vic nez penzijko s prispevky?

Dynamické fondy se li§i jen poplatky a statnimi pfispévky. PocateCni kapital 300 tis. KC.
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DICTIVE POWER OF FEES

NNEL, R. PREDICTIVE POWER OF FEES - WHY MUTUAL FUND FEES ARE SO IMPORTANT.
MORNINGSTAR MANAGER RESEARCH (2016).

ARITHMETIC OF INVESTMENT EXPENSES

SHARPE, W. F. THE ARITHMETIC OF INVESTMENT EXPENSES. FINANCIAL ANALYSTS JOURNAL 69, 34-41 (2013).

EVIDENCE-BASED INVESTING

KRAMER, K., GREEN, E., BRODESKI, B. R., KNABE, B. J. & LARSON, A. W.
A SCIENTIFIC FRAMEWORK FOR THE ART OF INVESTING: EVIDENCE-BASED INVESTING.
FOSTER GROUP (2013).




blina“

»Pasivni ETF maji uz vice nez 50%, jsou to hloupé penize a nici cenotvorbu.”

e ETF je cca 8-12% z celého kapitalu, vétsSina jsou domacnosti a majitelé firem

e Pasivni objem (ETF i mnoho mutual funds = closed passive funds) jsou 15-35%,
ale ti se podili na zobchodovaném objemu jen 5%

* Vysoky objem tradingu ETFek neméni ocenéni podkladu

* Pasivni PF neexistuje, kazda na ETF postavena realizuje néjaky vybér, ETF ma
spoustu strategii

,Pasivni ETF vyhani cenu magnificent 7.“

e ETF alokuji penize do indexu, zména indexu ve prospéch magnificent 7 neni z
dlvodu alokace penéz do téchto fondd, muselo jit o ,,aktivni“ penize, které podil
kapitalizace téchto firem navysuiji

e Existuji small a mid-cap ETF

* Priklad NVIDIA

https://rozbiteprasatko.cz/indexova-bublina/



firmy jako Blackrock, Vanguard maji velkou moc.”

Nejdou proti vedeni
Nejsou dikazy o angazovanosti
Umoznuji hlasovat investorlim, ti nemaji zajem

,Pasivni investovani je bublina, ktera musi prasknout.”

* ETF sleduji indexy celého trhu nebo jeho ¢3sti, bublina mlze byt v nékterych segmentech, nebo na celém trhu,
rozhodné ale ne v pasivnim investovani
* Pokud tato bublina na celém trhu existuje, o penize prijdou vsichni, véetné téch aktivnich




