
ROLE NÁKLADŮ A DANÍ 

V DLOUHODOBÉM INVESTOVÁNÍ

LUKÁŠ NÁDVORNÍK



POPLATEK 0.1% ROČNĚ POPLATEK 2% ROČNĚ

55% 

4% 

45% 96% 

MAJETEK PO 40 LETECH 

INVESTOVÁNÍ





POPLATEK TRANSAKČNÍ POPLATEK PRŮBĚŽNÝ

PŘÍKLADY

ZA NÁKUP/PRODEJ

VSTUPNÍ/VÝSTUPNÍ

KONVERZE MĚN

TRŽNÍ SPREAD

ZA SPRÁVU

MANAŽERSKÝ

ZA ÚSCHOVU CP

TER

VÝKONNOSTNÍ

HIGH-WATER MARK

MARGIN RATE



POPLATEK TRANSAKČNÍ POPLATEK PRŮBĚŽNÝ

Z KAŽDÉHO VKLADU 

ZAPLATÍŠ



POPLATEK TRANSAKČNÍ POPLATEK PRŮBĚŽNÝ

Z KAŽDÉHO VKLADU 

ZAPLATÍŠ



POPLATEK TRANSAKČNÍ POPLATEK PRŮBĚŽNÝ

Z KAŽDÉHO VKLADU 

ZAPLATÍŠ



POPLATEK TRANSAKČNÍ POPLATEK PRŮBĚŽNÝ

Z KAŽDÉHO VKLADU 

ZAPLATÍŠ



POPLATEK TRANSAKČNÍ POPLATEK PRŮBĚŽNÝ

Z KAŽDÉHO VKLADU 

ZAPLATÍŠ



Výše poplatku

Průběžný poplatek

                    

Jakou část portfolia požere poplatek?
Pro daný vklad po 4  letech investování 



Výše poplatku

Průběžný poplatekJakou část portfolia požere poplatek?

                    

ETF

Robo-advisory

Podílové fondy

Pro daný vklad po 4  letech investování 



Výše poplatku
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ETF

Robo-advisory

Transakční 

poplatek

Pro daný vklad po 4  letech investování 

Podílové fondy



O kolik vydělá ETF víc než penzijko s příspěvky?
Dynamické fondy se liší jen poplatky a státními příspěvky 

Roky investování

Vklady   7   Kč/ měs ; ETF: TER      , nákup/prodej      ; DPS: TER    +     ze zisku, přísp      8  Kč/rok 
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𝐾0𝑒
𝑛𝑟0 = 𝜉𝐾1𝑒

𝑛𝑟1

VĚTA SKEJWOVA. PRO DVĚ PORTFOLIA  𝐾0
∗ = 𝐾0𝑒

𝑛𝑟0 A  𝐾1
∗ = 𝐾1𝑒

𝑛𝑟1

SE VSTUPNÍM KAPITÁLEM 0 < 𝐾0 < 𝐾1 < ∞ A ZHODNOCENÍM 

∞ > 𝑟0 > 𝑟1 > 0 VŽDY EXISTUJE DOBA INVESTOVÁNÍ 𝑛 < ∞ TAK, 

ŽE POMĚR PORTFOLIÍ 𝜉 = 𝐾0
∗/𝐾1

∗ JE LIBOVOLNĚ > 1.

𝑒𝑛(𝑟0−𝑟1) = 𝜉
𝐾1
𝐾0

𝑛(𝑟0 − 𝑟1) = ln
𝜉𝐾1
𝐾0

𝑛 = ln 𝜉
𝐾1
𝐾0

1

𝑟0 − 𝑟1
< ∞

QED😎





POPLATEK TRANSAKČNÍ POPLATEK PRŮBĚŽNÝ

15% ZE ZISKU

( LETÝ TEST VS  DPS)

    Z DIVIDEND A KUPÓNŮ

(15% × 5% = 0.75%)

DAŇ TRANSAKČNÍ
=

DAŇ PRŮBĚŽNÁ
=

PO 40 LETECH 

ZLIKVIDUJE 25% PF

DAŇ Z MAJETKU
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